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Raport privind 

cauzele şi împrejurările

 care au determinat starea de insolvenţă a

S.C.  COX BAU S.R.L.


1. Date generale.


SC TRANSLINER SRL( actuala SC COX BAU S.R.L.), a fost înfiinţată în anul 2000,  atribuindu-se codul unic de înregistrare 12991705 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J31/78/2000 având sediul social în loc. Ip, nr 287, jud. Sălaj și având ca administrator pe d-l Fritea Bujor .


În anul 2012, societatea și-a schimbat atât denumirea, cât și sediul, astfel, denumirea societății SC Transliner SRL, s-a schimbat în SC Cox Bau SRL având sediul în loc.Marghita, str. Litoralului, nr.1/A, etaj P, ap 3,jud. Bihor, și cu nr. de ordine în Registrul Comerțului, J5/260/2012,  conform datelor din Oficiul Național al Registrului Comerțului.


Societatea nu figurează cu sedii secundare.


Capitalul social subscris şi vărsat este de 200.00 lei.


Obiectul principal de activitate este “Transporturi rutiere de mărfuri’’, Cod CAEN 4941.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociat unic  pe d-l Fritea Cristian, domiciliat în loc. Marghita, str. Litoralului, nr.1/A, etaj P, ap 3, jud. Bihor, care deţine 100% din capitalul social. Funcţia de administrator al debitoarei SC COX BAU SRL este deţinută tot de d-l Fritea Cristian, acesta având drepturi depline.

2. Istoric societate.

SC TRANSLINER SRL, a fost înfiinţată în anul 2000, în localiatatea Ip, judetul Sălaj, având ca principal obiect de activitate, transporturile rutiere de mărfuri, și ca administrator pe d-l Fritea Bujor.

Societatea își schimbă denumirea, sediul și administratorul doar în cursul acestui an, 2012, și astfel devine SC COX BAU SRL, cu sediul în Marghita, județul Bihor, avândul la conducere pe d-l Fritea Cristian.

Principala sursă de finanţare a constituit-o în primii ani colaborarea cu banca BCR prin acordarea de credite bancare, astfel:

-Anul 2000 – 120.000 D.M. - achitat

-Anul 2004 – 70.000 Euro - achitat

-Anul 2007 – 100.000 Euro – rest plată (18.000 Euro)

-Anul 2008 – 67.000 Ron – rest plată (52.000 Ron)

-Anul 2008-2011- Leasing în valoare de 82.000 Euro + TVA – cesionat.               


Din creditele obținute administratorul a achiziționat autocamioane 8X4 Mercedes , și astfel și-a început activitatea prestând servicii pentru diferiți clienți, transportând marfă în toată țara. 


Dificultățile au început sa apară pe parcursul desfășurarii activității când condițiile pieței transporturilor s-au schimbat, în sensul reducerii lichidităților și a numărului de potențiali clienți ca urmare a intrării în criza economica.


Pe de altă parte, această piața, cel puțin până în momentul declanșării crizei economice, s-a caracterizat prin existența unui mare număr de operatori, deci concurență acerbă, care a influențat și tarifele practicate de către transportatori. La aceasta se adaugă și o creștere a prețului combustibililor ceea ce, coroborat cu prezența concurenței, a determinat în piață o micșorare a profitului obținut de societățile de transport. O analiză concretă a cifrei de afaceri a debitoarei, de la data înființării și până la deschiderea procedurii de insolvență, sugerează un avânt al activități încă de la începutul activității, însă în 2004 cifra de afaceri începe să oscileze în funcție de venituri și cheltuieli.


Blocajele apărute la încasările de la clienţi pentru lucrările efectuate, mai ales,  în 2009 cînd debitoarea a prestat servicii, (în valoare de 1.500.000 Ron +motorina) pentru SC Euromob SRL, societate în faliment, și prestări servicii pentru SC Bechel Internațional SRL( în valoare de 1.000.000 Ron +motorină) unde s-au înregistratat plăți cu întârziere foarte mari, determinând amânări repetate ale plăţilor către proprii furnizori şi către bancă şi acumularea de datorii, fapt ce a determinat starea de insolvenţă a debitoarei.

În 2011 administratorul societății a vîndut dreptul de proprietate asupra autocamioanelor, pastrând însă dreptul de folosință timp de 3 ani, perioada necesară reorganizării.

3. Analiza economico-financiară.

Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară a activităţii debitoarei pornind de la datele preluate din situaţiile prevăzute în art. 28 din legea 85/2006 şi înaintate administratorului judiciar şi raportările financiar-contabile întocmite de aceasta şi depuse la D.G.F.P. şi Oficiul Registrului Comerţului pentru perioada 31.12.2009- 31.03.2012.

Analiza veniturilor şi cheltuielilor

Conform acestor date, evoluţia debitoarei din punct de vedere al veniturilor şi cheltuielilor pentru perioada analizată este sintetizată cu ajutorul indicatorilor prezentaţi în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Cifra de afaceri netă
	3092673
	637946
	486738
	0

	Producția vândută
	3092673
	637946
	402738
	0

	Venituri din vânzări și servicii 
	0
	0
	0
	22538

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	0
	84000
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	12636
	134987
	0

	Total venituri din exploatare
	3092673
	650582
	621725
	22538

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile 
	440435
	290124
	199534
	2559

	Alte cheltuieli materiale
	0
	12949
	5580
	1571

	Alte cheltuieli cu servicii la terti
	
	
	
	324

	Cheltuieli cu servicii bancare
	0
	0
	0
	342

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	107000
	

	Cheltuieli cu personalul
	35862
	25165
	23154
	4296

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	183782
	142852
	47570
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	1981918
	830551
	262175
	0

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	8851
	7641
	14519
	1027

	Alte cheltuieli de exploatare 
	2890
	13533
	14794
	0

	Total cheltuieli din exploatare
	2653738
	1322815
	674326
	10119

	Rezultatul din exploatare
	438935
	-672233
	-52601
	12419

	Venituri financiare
	13883
	8515
	4252
	8512

	Cheltuieli financiare
	167981
	39119
	24798
	4366

	Rezultatul financiar
	-154098
	-30604
	-20546
	4146

	Rezultatul curent al exerciţiului
	284837
	-702837
	-73147
	16565

	Venituri din provizioane si ajustari pentru deprecieri 
	0
	0
	0
	0

	Venituri totale
	3106556
	659097
	625977
	31050

	Cheltuieli totale
	2821719
	1361934
	699124
	14485

	Profitul sau pierderea brută
	284837
	-702837
	-73147
	16565

	Impozitul pe profit
	5733
	6450
	0
	2765

	Rezultatul net al exerciţiului
	284837
	-709287
	-73147
	13800



Veniturile din serviciile prestate sunt principala categorie de venituri a firmei, deţinând peste 100% din valoarea totală a acestora în primul an, 98% în al doilea an, și 64% în 2011, în care s-au mai înregistrat și vânzări de mijloace de transport în procent de 13%.

Aşa cum se poate observa şi din datele de mai sus, evoluţia veniturilor aferente activităţii de exploatare a debitoarei s-a caracterizat prin scadere la nivelul celor trei ani ai intervalului analizat, atingându-se în 2010 o scădere accentuată semnificativ față de anul anterior, cu un procent de 21%.

Referitor la veniturile financiare ale debitoarei, deşi prezente, acestea nu influențează semnificativ valoarea totală a veniturilor fiind constituite din venituri din diferenţe de curs valutar şi din dobânzi.

Evoluţia cheltuielilor debitoarei oscilează în funcție de venituri, în primul an 

cheltuielile sunt mai scăzute decât veniturile înregistrându-se profit și în al doilea an cheltuielile sunt de 2 ori mai mari decât veniturile.

Restul de până la 8% e reprezentat de cheltuieli financiare constituite mai ales din cheltuieli cu dobânzile bancare, cărora li se adaugă în proporţii mai mici, cheltuielile cu diferenţele de curs valutar.

Cea mai importantă componentă a cheltuielilor de exploatare o constituie cheltuielile cu prestaţiile externe (în procent de 74%,62%,38%) urmate de cheltuielile cu materiile prime şi materialele consumabile (în procent de 16%, 21%, 29%), cheltuielile privind amortizarea (în procent de 7%,10%,6%) în cei trei ani analizați.  Lor li se adaugă în proporţii mai mici, de cheltuielile cu personalul, alte cheltuieli materiale, alte cheltuieli de exploatare, alte cheltuielicu servicii la terti, cheltuielile privind mărfurile , cu energia şi apa, cu alte impozite şi taxe.

Pe ansamblu, efectele evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor s-au concretizat în înregistrarea de profit în primul an al perioadei analizate, în timp ce în 2010 şi 2011 societatea şi-a încheiat activitatea cu pierdere. Deși în 30 martie 2012 societatea tinde să îți echilibreze cheltuielile, acestea fiind sub valoarea veniturilor, și astfel înregistrând profit, această perioada este irelevantă pentru a determina situațiile viitoere ale societății.

Analiza patrimoniului  

Evoluţia elementelor de patrimoniu este surprinsă cu ajutorul indicatorilor calculaţi în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Total active imobilizate, din care
	449900
	304698
	42810
	42810

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	449900
	304698
	42810
	42810

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	1727806
	511628
	431689
	131008

	- stocuri
	4348
	807
	18026
	18993

	- creanţe
	1697293
	497406
	410100
	161911

	- casa şi conturi la bănci
	26165
	13415
	3563
	-49896

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	2177706
	816326
	474499
	173818

	Total capitaluri proprii
	498071
	-211215
	-374345
	-366292

	Total datorii, din care
	1679635
	1027541
	848844
	540110

	- datorii pe termen scurt
	1479589
	780617
	767601
	462404

	- datorii pe termen lung
	200046
	246924
	81243
	77706

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	Provizioane
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	2177706
	816326
	474499
	173818


Activul patrimonial este format din active imobilizate şi active circulante. 

În cadrul activelor imobilizate, principala componentă e reprezentată de imobilizările corporale a căror valoare atinge maximul pe parcursul anului 2009, ca urmare a completării patrimoniului cu o serie de autovehicule de transport marfă, precum şi un teren, și elemente de birotică şi mobilier. Ulterior, valoarea activelor corporale scade cu valoarea amortizată corespunzătoare fiecărei perioade.

Activele circulante, depășesc valoric activele imobilizate, în toți cei trei ani analizați 2009-2011.  Ponderile componentelor şi evoluţia comparativă a celor două categorii princilape de active sunt surprinse cu ajutorul indicatorilor din tabelul următor:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	20.66
	37.33
	9.02
	24.63

	Rata stocurilor (stocuri/ total active circulante)
	0.25
	0.16
	4.18
	14.50

	Rata creanţelor (creanţe/ total active circulante)
	98.23
	97.22
	95.00
	123.59

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi /total active circulante)
	1.51
	2.62
	0.83
	-38.09

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	79.34
	62.67
	90.98
	75.37


Ratele de structură activ subliniază procentual tendinţa de scădere valorică a activelor circulante dar și a activelor imobilizate facând valoarea activului patrimonial să se diminueaze semnificativ.

Ca şi structură a activelor circulante, se poate observa că principalul element al acestora îl reprezintă creanţele, ale căror ponderi oscilează între 94-98% în anii 2009-2011 urmate de disponibilităților bănești și stocuri. În 2011 se poate observa valoarea stocurilor care crește semnificativ ca urmare a achiziționării de materiale consumabile, în special conbustibili.

Ca şi tendinţă generală, activul patrimonial al debitoarei înregistrează o scădere valorică pentru anii 2009-2011, ca urmare a diminuării imobilizărilor corporale

În ceea ce priveşte pasivul patrimonial, acesta e reprezentat de capitaluri proprii și atât datorii pe termen lung cât și datorii pe termen scurt. Capitalurile proprii se diminuează considerabil pe fondul înregistrării de pierdere în ultimii doi ani de activitate. Pe de altă parte, nivelul datoriilor totale ale firmei scad ca urmare a diminuaării datoriilor pe termen scurt,dar și la nivelul celor pe termen lung se înregistrează o reducere a valorii acestora ca urmare a achitării ratelor stabilite în contractele de credit. 

Evoluţia elementelor de pasiv este subliniată şi de valorile ratelor de structură pasiv, prezentate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Rata autonomiei financiare globale(capital propriu/total pasiv)
	22.87
	       -25.87
	-78.89
	-210.73

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	77.13
	125.87
	178.9
	310.73

	Rata stabilitatii financiare(capital permanent/total pasiv)
	32.86
	4.37
	-61.77
	-166.03


Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, valorile acestei rate sunt nefavorabile definind necesitatea acută de fonduri a firmei .


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, tendinţa este de creştere, atinngând valoarea maximă spre finele intervalului urmărit, sugerând creşterea dependenţei societăţii de sursele atrase din afară.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori descrescătoare, chiar negative, cu mult inferioare pragului optim.

Analiza lichidităţii firmei


Pornind de la valorile indicatorilor ce privesc elementele patrimoniale, în vederea analizei lichidităţii debitoarei, s-au calculat în tabelul de mai jos, ratele de lichiditate.

	Denumire indicatori 
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	1.17
	0.66
	0.56
	0.28

	Rata lichidităţii rapide (creanţe +disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	1.16
	0.65
	0.54
	0.24

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0.02
	0.02
	0.00
	-0.11


Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate, atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, cea mai apropiată valoare de pragul favorabil se înregistrează în 2009, pentru următorii ani ai intervalului, valorile fiind descrescătoare şi inferioare, deci îndepărtate de pragul minim acceptat.


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3, însă în cazul nostru, valoarea scade cu fiecare an, semnalând şi din acest punct de vedere înrăutăţirea situaţiei financiare a firmei.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru valorile acestui indicator scad treptat, fiind infim în toată perioada analizată.

Analiza ratelor de gestiune

	Denumire indicatori 
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011

	Rotaţia imobilizărilor nete (cifra de afaceri /active imobilizate
	6.87
	2.09
	11.37

	Durata de rotaţie a stocurilor (stocuri/cifra de afaceri)x360
	0.51
	0.46
	13.33

	Durata de încasare a creanţelor (creante/cifra de afaceri)x360
	197.57
	280.69
	303.32

	Durata de rotaţie a activelor circulante (active circulante/cifra de afaceri)x360
	201.12
	288.72
	319.28

	Durata de achitare furnizori (furnizori/cifra de afaceri)x360
	358.00
	1395.00
	2100.00

	Rotaţia activului total (cifra de afaceri /activ total)
	1.42
	0.78
	1.03


Rotaţia imobilizărilor reflectă gradul de reînnoire a activului imobilizat prin cifra de afaceri. 

Durata sau viteza de rotaţie a stocurilor exprimă numărul de zile necesar pentru ca stocurile să parcurgă fazele necesare aprovizionării, producţiei şi desfacerii. O accelerare a vitezei de rotaţie a stocurilor înseamnă creşterea eficienţei utilizării lor. Durata optimă este în jurul valorii de 45 de zile. În cazul nostru valoarea acestui indicator tinde spre favorabilă în definirea situaţiei debitoarei, pentru anii 2009-2011, și permanent crescătoare.

Durata de încasare a creanţelor are o valoare optimă cuprinsă între 10 şi 30 de zile. În cazul debitoarei, acest indicator are valori crescătoare și foarte ridicate care se îndepărtează de nivelul maxim acceptat sugerând înrăutăţirea de la an la an a situaţiei .

Durata de achitare furnizori are o evoluţie paralelă cu cea a celei de încasare a creanţelor. La fel ca şi în cazul duratei de încasare clienţi, valoarea acestui indicator creşte în fiecare an semnalând întârzieri la plată ale datoriilor către furnizori. 

Analiza riscului de insolvenţă 


Pornind de la tabloul complet al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor firmei, precum şi de la structura patrimoniului pentru anii supuşi observării, se poate face o analiză a riscului de insolvenţă de-a lungul perioadei urmărite.


Pentru detectarea riscului de apariţie a incapacităţii de plată, am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2009
	31.12.2010
	31.12.2011
	31.03.2012

	Rezultatul curent
	 
	284837
	-702837
	-73147
	16565

	Total activ
	 
	2177706
	816326
	474499
	173818

	Raport
	 
	0.13
	-0.86
	-0.15
	0.10

	Variabila R1
	3,3
	0.43
	-2.84
	-0.51
	0.31

	Cifra de afaceri
	 
	3092673
	637946
	486738
	0

	Total activ
	 
	2177706
	816326
	474499
	173818

	Raport
	 
	1.42
	0.78
	1.03
	0.00

	Variabila R2
	1
	1.42
	0.78
	1.03
	0.00

	Cap.bursieră
	 
	498071
	-211215
	-374345
	0

	Împrumuturi
	 
	1479589
	780617
	767601
	462404

	Raport
	 
	0.34
	-0.27
	-0.49
	0.

	Variabila R3
	0,6
	0.20
	-0.16
	-0.29
	0.00

	Profitul reinvestit
	 
	279104
	-709287
	-709287
	0

	Activ total
	 
	2177706
	816326
	474499
	173818

	Raport
	 
	0.13
	-0.87
	-1.49
	0

	Variabila R4
	1,4
	0.18
	-1,22
	-2.09
	0

	Active circulante nete
	 
	248217
	-268989
	-335912
	-331396

	Activ total
	 
	2177706
	816326
	474499
	173818

	Raport
	 
	0.11
	-0.33
	-0.71
	-1.91

	Variabila R5
	1,2
	0.14
	-0.40
	-0.85
	-2.29

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	2.37
	-3.83
	-2.72
	-1.97

	 
	 
	Valoare critică
	Risc de insolvență
	Risc de insolvență
	Risc de insolvență


Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului Z se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


În cazul nostru, ţinând cont de rezultatele analizei economico-financiare, administratorul judiciar consideră că înrăutăţirea situaţiei financiare a societăţii a început a se face simţită din a doua parte a anului 2010, continuând în 2011 să aibă aceeași traiectorie, ceea ce a determinat societetatea să intre în insolvență, și astefel să își reorganizeze activitatea.

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC COX BAU SRL

În cazul SC COX BAU SRL, administratorul judiciar, pornind de la cele constatate în urma analizei economico-financiare şi a discuţiilor purtate cu administratorul firmei, consideră că deteriorarea situaţiei financiare a debitoarei a avut loc în special pe parcursul anului 2010 când criza economică a început să se facă simțită. 

Sectorul transporturilor a fost unul dintre cele mai afectate sectoare economice în timpul crizei economico-financiare, în care mulți operatori de transport practic și-au încetat activitatea ca urmare a reducerii numărului de agenți economici și implicit, a comenzilor de transport. Acest fapt este reflectat şi de valorile ratei profitului calculate pentru anii analizaţi:

	Anul
	Valoare profit net (ron)
	Rata profitului %(profit net/cifra de afaceri)

	2009
	279104
	9.0

	2010
	-709287
	-111.2

	2011
	-73147
	-15.0

	2012
	13800
	0



Aşa cum se poate observa, în anul 2009 valorile ratei profitului definesc o situaţie favorabilă pentru societate. Situaţia se înrăutăţeşte pe parcursul anului 2010,  când criza economico-financiară își face afarența și în acest sector, însă în următorul an tindă să se amelioreze într-o anumită măsură, printr-o reducere a pierderii înregistrate. În primul trimestru din acest an societatea își redresează pierderile și  începe să înregistreze profit prezentând o posibilitate reală de reorganizare.


O imagine de ansamblu asupra evoluţiei societăţii ne este creionată şi de valorile indicatorilor prezentaţi mai jos, calculaţi de la începutul activităţii firmei şi până la sfârşitul anului 2011 așa cum ne sunt prezentate de ministerul finanțelor:

	An bilant
	Cifră de afaceri (RON)
	Venituri (RON)
	Cheltuieli (RON)
	Profit net / pierdere netă (RON)
	Număr angajaţi

	2000
	1188071
	1209520
	856249
	353271
	2

	2001
	2659016
	2747875
	2110220
	637655
	6

	2002
	2305169
	2306306
	2733852
	-508632
	6

	2003
	5362605
	5373735
	2443771
	2849358
	2

	2004
	5650287
	5694629
	4163466
	1531163
	1

	2005
	401981
	446967
	381753
	54780
	2

	2006
	518543
	537275
	448781
	69358
	3

	2007
	983881
	995761
	1009226
	-13465
	5

	2008
	977565
	1020703
	1398890
	-378187
	4

	2009
	3092673
	3106556
	2821719
	279104
	4

	2010
	637946
	659097
	1361934
	-709287
	1

	2011
	486738
	625977
	699124
	-73147
	1



Se poate observa că pricipala caracteristică a evoluției valorilor acestor indicatori este menținerea unei valori ridicate a cifrei de afaceri până la nivelul anului 2005, când se atinge minimul cifrei de afaceri realizate de firmă, de până la 7 ori mai mic. Cu excepţia anului 2003 când se înregistrează cel mai mare profit al societății, toți ceilalți ani nu au avut o tendință constantă de creștere sau de pierdere, profitul net/pierderea netă a oscilat, schimbându-și valoare în fiecare an.


În 2009 situaţia se schimbă complet ca urmare a creșterii cu cca 31% faţă de 2008, a cifrei de afaceri, fapt ce a dus la creșterea veniturilor totale ale debitoarei, sub nivelul cheltuielilor realizate.


Astfel,  exerciţiul financiar al acestui an se încheie cu un profit semnificativ, urmând ca în următorii ani să înregistreze doar pierdere, ca urmare a incapabilității de plată a datoriilor acumulate, fapt ce a dus la starea de insolvență.


Sintetizând, administratorul judiciar consideră că principalele cauze a apariţiei stării de insolvenţă a debitoarei o constituie înmănuncherea unei serii de factori legaţi unii de ceilalţi și anume:

-criza economică financiară a avut un impact la nivelul anului 2010 prin diminuarea numerelor de comenzi și implicit a veniturilor.

-condiţiile pieţei de profil pe care activează debitoarea, în sensul reducerii lichidităților și a numărului de potențiali clienți prin scăderea posibilităţii de contractare de noi clienți

-contractarea unui credit de investiții în anul 2007 și a unei linii de credit în 2008 care au dus la creşterea gradului de îndatorare al firmei la nivelul anului pe fondul extinderii activităţii.

- continuarea în aceleaşi condiţii a activităţii cu întârzieri la plată din partea clienţilor deja existenţi. 


5. Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC COX BAU SRL


În cadrul perioadei de observaţie, asociatul unic al debitoarei şi-a declarat intenţia de reorganizare, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Asociatul a comunicat administratorului judiciar că întrevede o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-a declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.


6. Menţiuni privind incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei


Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.


Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

 
Cu stimă,


   
                                                      Administrator judiciar

                                                           GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL


                                                                 Av.Ţiril Horia Cristian



